Valutaintervalterminsforretning
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En Valutaintervalterminsforretning er en aftale om et kgb eller salg af et belgb i en
valuta til en aftalt kurs, og som kan anvendes i en fastsat periode.
Valutaintervalterminsforretninger kan bruges til at minimere risikoen ved
kursaendringer i forbindelse med handel i fremmed valuta.

Hvad er en
Valutaintervalterminsforretning?
Nar du kgber eller szlger fremmed
valuta pa almindelige vilkar, sker
betalingen og leveringen af valuta
umiddelbart efter, at aftalen er
indgaet, typisk to bankdage. Det
kaldes ogsa at handle valutaen pa
spotvilkar.

En Valutaintervalterminsforretning
er derimod en aftale om betaling og
levering af fremmed valuta inden for
en fastsat periode til en aftalt pris
(terminskursen). Levering af valutaen
sker inden for et interval pa op til en
maned. Perioden bliver aftalt, nar
forretningen blive indgaet.

Interval

Aftalen
indgés

udleb

@nsker du ikke at benytte hele
aftalen pa samme tidspunkt inden
for intervallet, kan du foretage en
delvis levering til den aftalte termins-
kurs. Eneste krav er, at tidspunktet
for leveringen sker inden for
intervallet.

En Valutaintervalterminsforretning
sammensaettes pa individuelle vilkar.
Det betyder, at stgrrelse og interval
pa forretningen aftales individuelt
imellem dig og pengeinstituttet.

Valutaterminskursen
Valutaterminskursen, som er den
samlede pris, er sammensat af den
aktuelle spotkurs samt et
terminstillaeg eller -fradrag, her blot
vist som +/- terminstilleeg:

Terminskurs = spotkurs +/-
terminstilleeg

Pa en Valutaintervaltermins-
forretning er tillaegget et udtryk for
renteforskellen imellem de to
valutaer, som indgar i Valutainterval-
terminsforretningen, samt laengden

af den periode, hvor der kan ske
levering i.

Afregning af
Valutaintervalterminsforretningen
En Valutaintervalterminsforretning
giver mulighed for at foretage en
delvis afregning inden for intervallet.
Ved aftalens udlgb vil den resterende
del af forretningen blive afviklet.

Afregning af Valutaintervaltermins-
forretningen sker typisk pa en af
felgende to mader:

1. Du gnsker at bruge Valutainter-
valterminsaftalen inden for
intervallet, og den kgbte og
solgte valuta afregnes til den
aftalte kurs.

2. Du beslutter dig for at lukke
Valutaintervalterminsforret-
ningen og tilbagekgbe eller szlge
valutaen ud fra den aktuelle
spotkurs inden for intervallet.
Tab/gevinst afregnes derefter pa
virksomhedens konto i penge-
instituttet og opgg@res som
forskellen mellem valutatermins-
kurs og spotkurs.

Ophgr for udigb

Hvis virksomheden gnsker at
anvende aftalen, inden intervallet er
startet, kan du enten kgbe eller
szelge Valutaintervaltermins-
forretningen til aktuel spotkurs +/-
terminstillaegget for den resterende
periode. Terminstilleegget bliver
beregnet ud fra de aktuelle mar-
kedsvilkar pa opggrelsestidspunktet.

Forlaengelse af aftalen

En Valutaintervalterminsforretning
kan forleenges. En forlaengelse af
forretningen sker pa aktuelle
markedsvilkar.

Anvendelsesmuligheder
Valutaintervalterminsforretninger
anvendes hovedsageligt til at
minimere risikoen i en handel med

varer eller tjenesteydelser, som
foregar i fremmed valuta. Det kan
veere betaling ved levering af varer,
hvor leveringstidspunktet er usikkert
og eventuelt skal opbrydes i flere
betalinger. Det kan veere et projekt-
forlgb, hvor der afregnes til samme
kurser uanset betalingstidspunkt
indenfor et angivet tidsinterval.

Du kan ved at bruge en Valutainter-
valterminsforretning fastlase kursen
pa valutaen og dermed ogsa kgbs-
eller salgsprisen pa varerne. Pa den
made vil du kende afregningsbelgbet
— ogsa selvom der skulle ske
@&ndringer i valutakursen. Intervallet
giver dig mulighed for at afregne
hele eller dele af forretningen inden
for en aftalt periode. Hvis du ikke har
behov for at kunne afregne
kontrakten i perioden, men derimod
pa et fastlagt tidspunkt, vil en
almindelig valutaterminsforretning
vaere en billigere Igsning.

Eksempel pa anvendelse

En virksomhed med eksport til USA
har med tre maneders kredit indgaet
aftale om salg af varer for 250.000
USD. Valutakursen var pa det tids-
punkt, de indgik handlen 6,7500,

og der er et fradrag pa 0,0034 pa en
valutaterminskontrakt pa 3 maneder.
En Valutaintervalterminsforretning
med et interval pa +/- 2 uger har et
yderligere fradrag pa 0,0010.

Prisen for, at virksomheden vzelger
en Valutaintervalterminsforretning,
er i dette eksempel derfor
(0,0034+0,0010)x250.000 = 1.100
DKK.

Virksomheden i USA har for vane at
betale 1 til 2 uger for sent og nogle
gange lidt for tidligt. Med en
Valutaterminsforretning uden
interval er det ngdvendigt at
forlaenge kontrakten til det nye
forventede betalingstidspunkt,

hvis betalingen ikke foretages pa det
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aftalte tidspunkt. Konsekvensen er
en ny terminskurs samt yderligere
handelsomkostninger. Med en
Valutaintervalterminsforretning kan
virksomheden laegge et interval pa
+/- 2 uger til betalingstidspunktet om
3 maneder og undgar derved at
skulle forlzenge valutatermins-
forretningen, der medfgrer
regulering i kursen, hvis betalingen
forfalder inden for intervallet.

Nar virksomheden modtager
betalingen pa 250.000 USD, kan
virksomheden veelge at afregne
dette belgb til valuta- terminskursen
pa 6,7456 og har derved sikret et
provenu pa 1.686.400,00 DKK.

Den samlede gkonomiske effekt af,
at virksomheden veaelger at lase
provenuet fast i DKK er beskrevet i
figuren nedenfor. Her fremgar det, at
et fald i valutakursen vil generere et
tab pa handelsprovenuet, men at det
vil blive opvejet af en tilsvarende
gevinst pa Valutaintervaltermins-
forretningen.

4 Tab/gevinst

0 DKK

Keb af varer

Valutakurs

= Provenue fra salgs af varer

== Valutaterminsforretning

Alternativt kunne virksomheden
allerede pa handelstidspunktet have
haevet 250.000 USD fra en
valutakonto og sat provenuet pa
1.687.500 kr. ind pa en konto i DKK.
Den nettorenteudgift- eller indtaegt,
der er imellem renten pa kontoen i
USD og kontoen i DKK, kan sammen-
lignes med terminsfradraget.

Nar virksomheden modtager betaling
for varerne, kan de indszette
provenuet pa kontoen i USD og
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derved have opnaet en sikring af
provenuet.

Hvad er risikoen?

Nar du handler Valutainterval-
terminsforretning patager du dig
blandt andet valutakurs-, likviditets-
og modpartsrisiko.

Valutakursrisiko

Nar du indgar en aftale om en
Valutaintervalterminsforretning,
bliver afregningskursen fastlast pa et
fremtidigt tidspunkt. Men spot-
kursen vil i perioden bevaege sig op
eller ned afhaengig af markedet — og
disse bevaegelser kan i perioder vaere
meget store. Hvis spotkursen er
forskellig fra terminskursen pa
leveringstidspunktet, skal der
afregnes enten et tab eller en
gevinst. Stgrrelsen af gevinsten eller
tabet afhaenger af kontraktens
stgrrelse og forskellen mellem
valutaterminskursen og spotkursen.
Der er derved risiko for ubegraenset
tab, nar du handler Valutainterval-
terminsforretning.

Likviditetsrisiko

Hvis du gnsker at afvikle din
kursrisiko inden udlgb, sker dette til
en markedspris. Finansielle markeder
kan dog veere praeget af darlig eller
manglende likviditet, afhaengig af
produkt, underliggende aktiv,
valutakombination, Igbetid og
handelstidspunkt.

Modpartsrisiko

Handel med Valutaintervaltermins-
forretning sker direkte med
pengeinstituttet som modpart. Du
patager dig dermed risikoen for, at
pengeinstituttet ikke overholder sin
forpligtelse ved aftalens udlgb.

De naevnte risikofaktorer er ikke
udtgmmende.

Rammeaftale
| forbindelse med handel med
finansielle instrumenter oprettes i

pengeinstituttet en rammeaftale.
Pengeinstituttet foretager derfor en
kreditvurdering af dig som kunde.
Kreditvurderingen afggr, om du kan
indga en rammeaftale om finansielle
instrumenter og i hvilket omfang.
Rammeaftalen definerer, hvilke
produkter der kan handles, og
angiver et maksimum for, hvor stor
den negative markedsveerdi af forret-
ningerne ma blive. Markedsvardien
vil ved indgaelsen veere negativ.

Hvis den negative markedsveerdi
overstiger rammens stgrrelse, vil det
oftest betyde, at kunden skal stille
supplerende sikkerhed med meget
kort varsel. Overholdes dette ikke,
kan aftalen anses for misligholdt, og
pengeinstituttet kan vaelge at lukke
den indgaede forretning helt eller
delvist.

Ombkostninger

Handel med Valutaintervaltermins-
forretninger indebzerer handelsom-
kostninger. De bliver beregnet som
et tilleeg eller fradrag til kursen alt
efter, om du kgber eller szlger.
Stgrrelsen af tilleegget eller fradraget
afhaenger af den daglige omsaetning
pa markedet for den pagaeldende
valuta samt en aftalt marginal, der
daekker pengeinstituttets forventede
omkostninger.

Skat

Afledte finansielle instrumenter
beskattes som hovedregel efter
kursgevinstlovens regler om
finansielle kontrakter.

Det betyder, at summen af
kontraktens (i) veerdiudvikling og (ii)
nettobetalinger for indkomstaret,
beskattes Igbende efter et lager-
princip, og dermed fra ar til ar kan
give positiv eller negativ likviditets-
pavirkning.

For personer indgar gevinster i
kapitalindkomsten, mens tab kan
fradrages eller fremfgres efter
seerlige regler. Hvis det finansielle
instrument har tilknytning til
erhvervsmaessig virksomhed, er der
fradrag for tab, i nogle tilfeelde
begraenset fradrag. Pengeinstituttet
tager ikke ansvar for, om afledte
finansielle instrumenter har
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erhvervsmaessig tilknytning. beskatning. Vi anbefaler, at du

Den skattemaessige behandling kan kontakter en radgiver om

variere og andre sig afhaengig af skattemaessige konsekvenser forud
dine skattemaessige forhold, eller for indgaelse af finansielle

som fglge af endrede regler for kontrakter.

Senest opdateret 25. October 2023

Dette produkt er Dette produkt er risikomaerket rgd. Det betyder efter Bekendtggrelse om risikomaerkning af

risikomaerket investeringsprodukter, at der er risiko for at tabe mere end det investerede belgb, eller
produkttypen er vanskelig at gennemskue.
R@D Du kan fa mere at vide om risikomaerkningen ved at kontakte os.
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